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板块情绪好转 玻碱夜盘拉涨

◇观点及策略
【价格】今日玻璃期货01合约收盘1237元/吨，日环+2.49%；玻璃05合约收
盘1340元/吨，日环+2.45%。09合约升水湖北最便宜可交割品。本周湖北出
厂低价在980-1020元/吨上下，沙河交割品低价在1120元/吨上下。
   纯碱01合约今日报收1339元/吨，日环+2.37%；05合约报收1420元/吨，
日环+2.68%。今日上游重碱主要交割地区送到价格持稳在 1230-1280元/吨，
1-5价差-81元/吨。本周下游开启节前补库，个别碱厂轻碱新单报价调涨10-
20元/吨。
【供应】玻璃：上周末至本周暂无产线出入。今日隆众浮法玻璃开工率
76.01%，日环比持平。纯碱：湖北新都纯碱装置计划今日开车，湖北新都、
海晶月河产线检修。
【需求】本周玻璃下游维持刚需采购为主，主产销地产销有支撑，预期现货
偏稳强。卓创口径，今日产销估计：华北125%，华东90%，华中117%，华南
94%。纯碱下游开启节前补库。
【仓单】今日是本月第12个交易日，玻璃注册仓单1605张，环比上一交易日
持平。纯碱注册5672手，环比上一交易日-578，有效预报4936，环比上一交
易日+1090。
【逻辑】玻璃供应预期偏稳增，下游刚需有支撑，上游库存环比去化但中游
库存压力同比偏高，玻璃供需格局偏宽松。此外中游前期补货后存在库存压
力，期现高库存矛盾需要通过基差走强消化，刚需好转有限，玻璃仍有阶段
性产销走弱风险。但近期来看，“反内卷”、能源改造项目预期反复，玻璃
期价有预期支撑。
   纯碱：近期纯碱供应端预期外扰动增加，但整体供应偏宽松，光伏、浮
法点火/复产增加利好重碱需求预期，但高库存+经营压力下，依旧需要看到
产能出清去消化过剩敞口。当前现货价格能推动产能缓慢出清，但考虑年内
仍有新增投产预期，中期来看估值中枢或继续探底。近期“反内卷”+节前
补库等利多因素带来期价支撑。
【策略】昨日夜盘商品表现强势，玻碱拉涨，日盘表现盘整。玻碱现实偏
弱，预期有支撑的格局没有改变。玻璃短期偏观望，纯碱关注高空机会。
【风险点】玻璃：冷修出清，宏观提振；纯碱：煤炭成本端扰动；高库存下
意外检修出现风险增加。
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相关报告

◇宏观&行业消息

◆国家统计局：房地产市场仍在朝着止跌回稳的方向迈进；
◆9月12日上午，中国房协商品房直销平台正式上线。



玻璃 最新价 日环比 周环比

期货

FG09 1390 2.66% 34.95%

FG01 1237 2.49% 3.78%

FG05 1340 2.45% 3.96%

现货

华北价格 1150 0.00% -0.86%

华中价格 1110 0.00% 0.00%

华东价格 1220 0.00% 1.67%

沙河德金5mm大板 1160 2.65% -0.37%

沙河长城5mm大板 1156 1.50% -1.10%

沙河安全5mm大板 1151 0.00% -1.82%

沙河迎新5mm大板 1160 1.88% -2.52%

基差

1月合约基差 -81 26.71% 322.20%

5月合约基差 -184 11.60% 58.58%

9月合约基差 -234 10.96% -264.24%

期货价差

FG01-05价差 -103.00 1.98% 6.19%

FG05-09价差 - - -

FG09-01价差 153.00 4.08% -194.44%

玻璃区域价差

华东-华北价差 70 0.00% 75.00%

华东-华中价差 110 0.00% 22.22%

华中-华北价差 -40 0.00% -20.00%

华南-华中价差 130 0.00% 0.00%

沙河地区交割品 1151 1.89% -1.10%

生产

玻璃在产生产线条数 225 - 0.45%

国内产能（日） 200025 0.00% 0.00%

在产日熔量 160175 0.00% 0.00%

总开工率 76.01 0.00 0.00 

损失量 39850 0.00% 0.00%

库存（周）
浮法玻璃企业库存（万吨） 6305.00 - 0.77%

沙河社会库存（万吨） 412.00 412.00 9.57%

进出口（月）
进口量（吨） 26050.70 

出口量（吨） 96018.20 

原材料（敏感性
系数）

重碱华北价格（0.2-0.22） 1300 0.00 0.00 

重碱华东价格（0.2-0.22） 1250 0.00 0.00 

重碱华中价格（0.2-0.22） 1250 0.00 0.00 

四川天然气（0.155） 3.44 0.00% 0.00%

陕西天然气（0.155） 2.60 0.00% 0.00%

新疆天然气（0.155） 2.50 0.00% 0.00%

下游宏观数据
（年）

房屋新开工面积（当月/累计同比） 9429 -19.50 

房屋竣工面积（当月/累计同比） 10395 -17.00 

汽车产量（当月/累计同比） 2815000 12.70 

汽车销量（当月/累计同比） 2857000 12.60 

数据来源：隆众资讯，我的钢铁，文华财经，海关总署，国联期货研究所
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纯碱 最新价 日环比 周环比

期货

SA09 1448 2.55% 24.94%

SA01 1339 2.37% 4.77%

SA05 1420 2.68% 4.57%

现货

重碱主流价

全国 1317 0.00% 0.00%

华北 1300 0.00% 0.00%

华东 1250 0.00% 0.00%

华中 1250 0.00% 0.00%

轻碱主流价

全国 1230 0.00% 0.27%

华北 1200 0.00% 0.00%

华东 1130 0.00% 0.00%

华中 1150 0.00% 1.77%

基差

1月合约基差 -99 6.45% 1.02%

5月合约基差 -180 7.14% 1.12%

9月合约基差 -208 5.58% -1090.48%

期货价差

SA09-SA01 109 4.81% -191.60%

SA01-SA05 -81 1.98% 6.19%

SA05-SA09 - - -

现货价差

华北重质-华北轻质 100 0.00% 0.00%

华中重质-华中轻质 100 0.00% -16.67%

华东重质-华东轻质 120 0.00% 0.00%

青海重质-青海轻质 0 - -

最便宜可交割品
现货 1240 0.00% -0.84%

每吨仓单成本 26或31（固定）+0.5元/天

生产
产能利用率（%） 85.16 0.00 -1.35 

损失量（万吨） 1.85 14.20% 14.91%

碱厂库存（周）
轻碱库存（万吨） 75.02 - 0.66%

重碱库存（万吨） 107.19 - -4.48%

毛利（周）
联碱法（%） -48.00 - 140.00%

氨碱法（%） -37.20 - 37100.00%

进出口（月）
进口（吨） 3214.08 - -
出口（吨） 161287.01 - -

原材料
（价格敏感度：
氨碱法/联碱

法）

山东海盐（1.6/1.15） 200 0.00% 0.00%

西北湖盐（1.6/1.15） 200 0.00% 0.00%

曹妃甸港动力煤（0.6/0.45） 685 0.59% 0.15%

秦皇岛港动力煤（0.6/0.45） 685 0.59% 0.15%

江苏合成氨（0.003/0.33） 2147 -0.60% -3.51%

河南合成氨（0.003/0.33） 1917 0.00% -3.91%

宏观数据（年）

全球产量（万吨） 5900.00 

国内产能（万吨） 3930.00 

国内产量（万吨） 3704.20 

国内表销量（万吨） 3679.00 

数据来源：隆众资讯，我的钢铁，文华财经，海关总署，国联期货研究所
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数据来源：隆众资讯，我的钢铁，文华财经，海关总署，国联期货研究所
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数据来源：隆众资讯，我的钢铁，文华财经，海关总署，国联期货研究所

5



数据来源：隆众资讯，我的钢铁，文华财经，海关总署，国联期货研究所
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数据来源：隆众资讯，我的钢铁，文华财经，海关总署，国联期货研究所
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数据来源：隆众资讯，我的钢铁，文华财经，海关总署，国联期货研究所
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联系方式

国联期货研究所
地址：无锡市金融一街8号国联金融大厦6楼
（214121）
电话：0510-82758631  
传真：0510-82757630

国联期货研究所上海分部
地址：上海市浦东新区洋泾街道滨江大道999号高
维大厦9楼（200120）
电话：021-60201600
传真：021-60201600

免责声明

    本报告中信息均来源于公开资料，我公司对这
些信息的准确性和完整性不作任何保证。
    报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所
述期货操作的依据。由于报告在撰写时融入了研究
员个人的观点和见解以及分析方法，如与国联期货
发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发
生疑问，本报告所载的观点并不代表国联期货公司
的立场，所以请谨慎参考。我公司及其研究员对使
用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概
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