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 观点及策略

股指期货：9 月 2 日，大盘全天震荡调整，全天超 4000 股飘绿，A 股全天成

交 2.91 万亿元。现货黄金突破历史高点，黄金股跟进涨势，机器人产业链在早

盘大跌情形下午后迎来大额抄底资金，银行、电力、石油对冲大幅抛压，固态电

池概念午后被动回落，卫星互联网概念连续回撤。IH、IF、IC 和 IM 股指期货合

约（2510）较现货指数年化贴水 0.46%、2.68%、12.87%和 12.39%。今天股指整

体显著回调，但是同时国债市场未现明显上涨，表明股指今日的震荡更多反映出

阶段性谨慎情绪。中美利差幅度逐渐缩减，叠加人民币汇率继续表现强势，有利

于促进跨境资本流入国内资本市场。结合 PMI 出口订单再次环比改善，抢出口趋

势给国内带来充足的流动性，整体流动性继续维持从 6 月份以来的充裕环境，对

当前市场走势构成明显支撑。市场资金存在交易中证 1000 的过热风险，或将呈

现风格强度切换，建议资产配置者，股指仍为重要配置资产，风险偏好较低股指

交易者可进行多沪深 300，空中证 1000 组合。

股指期权：9 月 2 日，各期权隐含波动率小幅回升。当前 9 月 IO、HO 和 MO

期权平值隐波均值分别在 21.73%、21.5%和 27.44%左右，与 30 日历史波动率相

比分别溢价 7.8 个百分点、8个百分点和 9.86 个百分点左右，各期权隐波溢价

依旧处于历史较高水平，预计隐含波动率短期上行空间或不大。MO 虚值看涨期

权均出现不同程度的减仓趋势，显示期权卖方仍以防守为主。持仓分布上，IO

和 MO 看涨期权持仓量最高的合约仍旧分别在行权价 4500 点和 7500 点处，站在

卖方角度预计短期指数或以震荡为主。策略上，建议前期股指期货多单投资者可

考虑逢高卖出行权价在重要压力位之上的虚值看涨期权备兑增收。
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 重要信息

1、日本首相石破茂在辞职呼声中表示“无意继续留任”。。

2、央行公告称，9 月 2 日以固定利率、数量招标方式开展了 2557 亿元 7 天

期逆回购操作，操作利率 1.40%，投标量 2557 亿元，中标量 2557 亿元。Wind 数

据显示，当日 4058 亿元逆回购到期，据此计算，单日净回笼 1501 亿元。
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第一部分 主要指标概况
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第一部分 宏观数据日度追踪
图 1：市场利率水平

图 2：中美利差 图 3：美国国债期现利差

第二部分 股指期货数据追踪

图 3：腾落指数 图 4：股债性价比
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图 5：行业日度涨跌排名

图 6：上证 50 动态市盈率 图 7：沪深 300 动态市盈率

图 8：中证 500 动态市盈率 图 9：中证 1000 动态市盈率
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图 10：北向资金当日净流入 图 11：近五日两市成交额

图 12：融资余额 图 13：融券余额

图 14：A 股资金净主动买入额 图 15：各指数资金流入流出
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图 16：上证 50 指数期货成交持仓比 图 17：沪深 300 指数期货成交持仓比

图 18：中证 500 指数期货成交持仓比 图 19：中证 1000 指数期货成交持仓比

图 20：沪深 300 指数期货期现价差 图 21：上证 50 指数期货期现价差
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图 22：中证 500 指数期货期现价差 图 23：中证 1000 指数期货期现价差

图 24：IF 与 IH 跨品种价差 图 25：IC 与 IF 跨品种价差

图 26：IM 与 IC 跨品种价差 图 27：IC 与 IH 跨品种价差
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图 28：上证 50 指数期货跨期价差 图 29：沪深 300 指数期货跨期价差

图 30：中证 500 指数期货跨期价差 图 31：中证 1000 指数期货跨期价差

数据来源：Wind、国联期货研究所
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第三部分 股指期权数据追踪

图 32：沪深 300 指数期权日成交持仓量 图 33：中证 1000 指数期权日成交持仓量

图 34：沪深 300 指数期权成交量 PCR 值 图 35：中证 1000 指数期权成交量 PCR 值

图 36：沪深 300 指数期权持仓量 PCR 值 图 37：中证 1000 指数期权持仓量 PCR 值
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图 36：沪深 300 指数期权持仓量分布 图 37：中证 1000 指数期权持仓量分布

图 38：沪深 300 指数期权波动率锥 图 39：中证 1000 指数期权波动率锥

图 40：沪深 300 指数期权波动率走势 图 41：中证 1000 指数期权波动率走势
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图 42：沪深 300 指数期权隐波折溢价 图 43：中证 1000 指数期权隐波折溢价

图 44：沪深 300 指数期权看涨看跌隐波差 图 45：中证 1000 指数期权看涨看跌隐波差

图 46：沪深 300 指数期权波动率微笑 图 47：中证 1000 指数期权波动率微笑
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图 48：沪深 300 指数期权波动率期限结构 图 49：中证 1000 指数期权波动率期限结构

图 50：沪深 300 指数期权偏度走势 图 51：中证 1000 指数期权偏度走势

数据来源：Wind、国联期货研究所
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国联期货研究所

地址：上海市浦东新区滨江大道 999 号高维大厦 9 楼

无锡市金融一街 8 号国联金融大厦 6 楼(214121)
电话：（0510）85101580
E-mail：glqhtzzx@163.com

免责声明

本报告中信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任

何保证。

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述期货操作的依据。由于报告在

撰写时融入了研究员个人的观点和见解以及分析方法，如与国联期货发布的其他信

息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表国联期货

公司的立场，所以请谨慎参考。我公司及其研究员对使用本报告及其内容所引发的

任何直接或间接损失概不负责。

本报告所提供资料、分析及预测只是反映国联期货公司在本报告所载明日期的

判断，可随时修改，毋需提前通知。

本报告版权归国联期货所有。未经书面许可，任何机构和个人不得进行任何形

式的复制和发布。如遵循原文本意的引用，需注明引自“国联期货公司”，并保留

我公司的一切权利。


