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◇观点及策略
最新资讯：
1、2025年8月智利碳酸锂出口数量为1.69万吨 其中出口到中国1.3万
吨（来源：SMM）
2025年8月智利碳酸锂出口数量为1.69万吨，环比减少19.2%，同比增
加4.9%。其中出口到中国1.3万吨，环比减少4.8%，同比增加6.9%；出
口到韩国的数量为3000吨，环比减少50.4%，同比增加35%。
价格表现：今日锂辉石价格872美元/吨（日内-15），锂云母价格1885
元/吨（日内-35）。电池级碳酸锂现货价格75900元/吨（日内-
1600），主力合约收盘71880元/吨（日内-740）。
价差表现：主力合约基差4020元/吨（日内-860），10-11价差-20元/
吨（日内-60），电池级-工业级碳酸锂价差2300元/吨（日内-0）。
库存：周度库存141136吨（-407吨），其中冶炼厂43336吨（-3510
吨），下游52800吨（+1293吨），其他45000吨（+1810吨）。仓单
34118吨（日内+2111吨），其中仓库仓单27842吨（日内+1835吨），
厂库仓单6276吨（日内+276吨）。
操作建议与风险提醒：虽有盐湖和枧下窝停产，但锂辉石和回收端增
产，碳酸锂去库幅度并不大。截至今日，外采锂辉石的盘面利润已转
为亏损。接下来还需要关注9月30日的事件。风险提示：宏观风险及资
金端风险。



最新 上日

872 887 -15 -1.7% -48 -5.2% 112 15% 124 17%

1175 1205 -30 -2.5% -70 -6% 90 8% 375 47%

1885 1920 -35 -1.8% -85 -4.3% 175 10% 602.5 47%

6040 6365 -325 -5.1% -670 -10% 690 13% -905 -13%

7040 7390 -350 -4.7% -735 -9% 760 12% -1570 -18%

75900 77500 -1600 -2.1% -5700 -7.0% 4550 6.4% 1850 2%

73600 75200 -1600 -2.1% -5700 -7% 4350 6.3% 3750 5%

9.4 9.4 0 0.0% -0.25 -3% 0.55 6.2%

76000 76350 -350 -0.5% -1030 -1% 10380 15.8% 4550 6%

80970 81320 -350 -0.4% -1030 -1% 10200 14.4% 3820 5%

70960 71260 -300 -0.4% -950 -1% 10440 17.3% 7260 11%

9.05 9.05 0 0.0% 0.2 2% 0.85 10% -1.2 -12%

71880 72620 -740 -1.0% -6980 -8.9% 2960 4.3% -3020 -4%

72080 73280 -1200 -1.6% -6960 -8.8% 3160 4.6% -1920 -3%

34118 32007 2111 6.6% 6641 24% 21515 171%

4020 4880 -860 -18% 1280 47% 1590 65% 4870 -573%

1720 2580 -860 -33% 1280 291% 1390 421% 6770 -134%

-20 40 -60 -150% -260 -108% -20 #DIV/0!

2300 2300 0 0% 0 0% 200 10% -1900 -45%

100 -1150 1250 -109% 4670 -102% 5830 -102% 2700 -104%

六氟磷酸锂 56000 56200 -200 0% -200 0% 3250 6% 2050 4%

113600 113800 -200 0% -800 -1% 3320 3.0% 10950 11%

118800 118900 -100 0% -600 -1% 1945 1.7% -1725 -1%

117700 117900 -200 0% -150 0% 3340 2.9% 2100 2%

145900 145900 0 0% 0 0% 730 0.5% -3170 -2%

10435 10435 0 0% 0 0% -15 -0.1% 45 0%

34210 34699 -489 -1% -1380 -4% 1580 4.8% 960 3%

32815 33200 -385 -1% -1375 -4% 1520 4.9% 165 1%

30010 30380 -370 -1% -1330 -4% 1150 4.0% 310 1%

34000 34500 -500 -1% -2000 -6% -500 -1% 1500 5%

31500 31500 0 0% -1500 -5% 0 0% 1000 3%

228000 227000 1000 0% 600 0% 7550 3% 79000 53%

盐湖 3200 3200 0 0% 0 0% 0 0% 930 41%

3000 3000 0 0% 0 0% -75 -2% 0 0%

670 670 0 0% 0 0% 0 0% 25 4%

8月28日 8月21日 8月14日 8月7日 7月31日 7月24日 7月17日 7月10日 7月3日 周环比

45000 43190 44280 43260 43880 44970 43310 41430 38960 1810

52800 51507 48283 48159 45888 42815 41271 40765 40497 1293

43336 46846 49693 50999 51958 55385 58039 58597 58890 -3510

141136 141543 142256 142418 141726 143170 142620 140793 138347 -407

54.46 55.24 57.73 57.31 50.22 54.74 55.85 55.09 52.47 -0.78

69.56 69.16 66.21 63.5 60.33 52.61 52.95 51.07 48.75 0.4

27.7 30.14 43.21 50.16 36.17 58.18 56.5 57.72 53.68 -2.44

49.66 50.39 54.15 48.22 40.13 56.22 64.81 64.47 63.23 -0.73
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电池级氢氧化锂（粗颗粒/国产)
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中信期货

锂辉石产碳酸锂开工

锰酸锂(动力型)

机构

前20位

吨

碳酸锂样本周度库存：下游 吨

碳酸锂样本周度库存：冶炼厂 吨

碳酸锂样本周度库存：总计 吨

碳酸锂开工率 %

元/吨

锰酸锂(容量型) 元/吨

钴酸锂（4.4V/国产） 元/吨

%

锂云母产碳酸锂开工率 %

持仓情况

三元材料811（动力型） 元/吨

磷酸铁 元/吨

磷酸铁锂(动力型) 元/吨

磷酸铁锂（中高端储能） 元/吨

磷酸铁锂（低端储能） 元/吨

元/吨

六氟磷酸锂 元/吨

三元材料523 (多晶/消费型） 元/吨

三元材料523（单晶/动力型） 元/吨

三元材料622 （多晶/消费型） 元/吨

电池级：氢氧化锂-碳酸锂

吨

电池级碳酸锂-期货主力合约 元/吨

工业级碳酸锂-期货主力合约 元/吨

10-11价差

碳酸锂：电池级-工业级价差 元/吨

仓单

LC2509 元/吨

主力合约 元/吨

工业级氢氧化锂（粗颗粒/国产) 元/吨

电池级氢氧化锂(CIF中日韩) 美元/千克

电池级碳酸锂(99.5%电池级/国产) 元/吨

工业级碳酸锂(99.2%工业零级/国产) 元/吨

电池级碳酸锂(CIF中日韩) 美元/千克

元/吨

电池级氢氧化锂（微粉） 元/吨

锂辉石精矿(6%,CIF中国) 美元/吨

锂云母（Li2O:1.5%-2.0%） 元/吨

锂云母（Li2O:2.0%-2.5%） 元/吨

磷锂铝石（Li2O:6%-7%） 元/吨

磷锂铝石（Li2O:7%-8%） 元/吨

指标 日涨跌 周涨跌 月涨跌 年涨跌 备注

氯化钾-边贸-62白-俄白 元/吨

云母
相关产品

铌-平均价

元/千克

元/千克

高纯钽锭（Ta≥99.99%） - 平均价

%

碳酸锂周度数据

指标 备注

碳酸锂样本周度库存：其他

盐湖产碳酸锂开工率

今日净头寸（手） 上日净头寸（手） 环比变化（手） 备注

-144329 3377

-31899 -28098 -3801

-3597 -7828 4231

-140952
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主力合约 71880 周变动 -6980 4020 周变动 1280

日变动 -740 月变动 2960 -860 月变动 1590

数据来源：文华财经 数据来源：文华财经、SMM

10-11价差 -20 周变动 -260 

日变动 -60 月变动 -20 

数据来源：文华财经 数据来源：SMM，WIND

电碳-工碳 2300 周变动 0 100 周变动 4670

日变动 0 月变动 200 1250 月变动 5830

数据来源：SMM 数据来源：SMM

基差

日变动

期现结构

氢-碳酸锂

日变动

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

10000

碳酸锂：电池级-工业级价差

-20000

-15000

-10000

-5000

0

5000

50000

60000

70000

80000

90000

100000

110000

120000

电池级碳酸锂-主力合约 平均价:电池级碳酸锂

期货收盘价(活跃):碳酸锂
50000

60000

70000

80000

90000

100000

110000

120000

130000

期货收盘价(活跃):碳酸锂

-12000

-10000

-8000

-6000

-4000

-2000

0

2000

4000

2
0

2
4

/1
2

/0
1

2
0

2
4

/1
2

/0
8

2
0

2
4

/1
2

/1
5

2
0

2
4

/1
2

/2
2

2
0

2
4

/1
2

/2
9

2
0

2
5

/0
1

/0
5

2
0

2
5

/0
1

/1
2

2
0

2
5

/0
1

/1
9

2
0

2
5

/0
1

/2
6

2
0

2
5

/0
2

/0
2

2
0

2
5

/0
2

/0
9

2
0

2
5

/0
2

/1
6

2
0

2
5

/0
2

/2
3

2
0

2
5

/0
3

/0
2

2
0

2
5

/0
3

/0
9

2
0

2
5

/0
3

/1
6

2
0

2
5

/0
3

/2
3

2
0

2
5

/0
3

/3
0

2
0

2
5

/0
4

/0
6

2
0

2
5

/0
4

/1
3

2
0

2
5

/0
4

/2
0

2
0

2
5

/0
4

/2
7

2
0

2
5

/0
5

/0
4

2
0

2
5

/0
5

/1
1

2
0

2
5

/0
5

/1
8

2
0

2
5

/0
5

/2
5

2
0

2
5

/0
6

/0
1

2
0

2
5

/0
6

/0
8

2
0

2
5

/0
6

/1
5

2
0

2
5

/0
6

/2
2

2
0

2
5

/0
6

/2
9

2
0

2
5

/0
7

/0
6

2
0

2
5

/0
7

/1
3

2
0

2
5

/0
7

/2
0

2
0

2
5

/0
7

/2
7

2
0

2
5

/0
8

/0
3

2
0

2
5

/0
8

/1
0

2
0

2
5

/0
8

/1
7

2
0

2
5

/0
8

/2
4

2
0

2
5

/0
8

/3
1

电池级：氢氧化锂-碳酸锂

-500

-300

-100

100

300

500

700

900

2
0

2
4

/1
2

/0
1

2
0

2
4

/1
2

/0
8

2
0

2
4

/1
2

/1
5

2
0

2
4

/1
2

/2
2

2
0

2
4

/1
2

/2
9

2
0

2
5

/0
1

/0
5

2
0

2
5

/0
1

/1
2

2
0

2
5

/0
1

/1
9

2
0

2
5

/0
1

/2
6

2
0

2
5

/0
2

/0
2

2
0

2
5

/0
2

/0
9

2
0

2
5

/0
2

/1
6

2
0

2
5

/0
2

/2
3

2
0

2
5

/0
3

/0
2

2
0

2
5

/0
3

/0
9

2
0

2
5

/0
3

/1
6

2
0

2
5

/0
3

/2
3

2
0

2
5

/0
3

/3
0

2
0

2
5

/0
4

/0
6

2
0

2
5

/0
4

/1
3

2
0

2
5

/0
4

/2
0

2
0

2
5

/0
4

/2
7

2
0

2
5

/0
5

/0
4

2
0

2
5

/0
5

/1
1

2
0

2
5

/0
5

/1
8

2
0

2
5

/0
5

/2
5

2
0

2
5

/0
6

/0
1

2
0

2
5

/0
6

/0
8

2
0

2
5

/0
6

/1
5

2
0

2
5

/0
6

/2
2

2
0

2
5

/0
6

/2
9

2
0

2
5

/0
7

/0
6

2
0

2
5

/0
7

/1
3

2
0

2
5

/0
7

/2
0

2
0

2
5

/0
7

/2
7

2
0

2
5

/0
8

/0
3

2
0

2
5

/0
8

/1
0

2
0

2
5

/0
8

/1
7

2
0

2
5

/0
8

/2
4

2
0

2
5

/0
8

/3
1

碳酸锂10-11价差

-3931

-4642
-4904

-5251
-5578

-5941
-6345

-6670

-7168

-7662
-8095 -8216

75900

-9000

-8000

-7000

-6000

-5000

-4000

-3000

-2000

-1000

0

66000

68000

70000

72000

74000

76000

78000

80000

82000

2509 2510 2511 2512 2601 2602 2603 2604 2605 2606 2607 2608

基于同一时间维度的期货价格考量（2025年9月3日）
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锂辉石精矿 872 周变动 -48 872 周变动 -48 

日变动 -15 月变动 112 -15 月变动 112

数据来源：SMM 数据来源：SMM

锂云母 1885 周变动 -85 58 月变动 14.9

日变动 -35 月变动 175 0.6%

数据来源：SMM 数据来源：SMM

碳酸锂产量 85240 月变动 3710 13845 月变动 -3852 

年变动 23910 年变动 -10306 

数据来源：SMM 数据来源：SMM

锂辉石精矿

日变动
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年累计变动
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碳酸锂周度开工 54.46 月变动 -0.28 -0.20 周变动 -0.383 

周变动 -0.78 年变动 2.33 0.02 月变动 -0.39 

数据来源：SMM 数据来源：国联

碳酸锂周度库存 141136 月变动 -2034 34118 周变动 6641

周变动 -407 年变动 8576 2111 月变动 21515

数据来源：SMM 数据来源：广期所

三元材料产量 73440 月变动 4800 316400 月变动 25700.0

年变动 11565 年变动 104910.0

数据来源：SMM 数据来源：SMM

磷酸铁锂产量
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三元动力电池产量 29.5 月变动 -1.2 62 月变动 -0.1 

年变动 2.3 年变动 21.0

数据来源：SMM 数据来源：SMM

新能源车销量 1262000 月变动 -67000 49 月变动 3

年累计同比 38% 年变动 280000 年变动 5

数据来源：SMM 数据来源：钢联

发电量 9267 月变动 1304

年累计同比 1.3% 年变动 436

数据来源：WIND

铁锂动力电池产量

新能源车渗透率
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联系方式

国联期货研究所
地址：无锡市金融一街8号国联金融大厦6楼(214121)
电话：0510-82758631
传真：0510-82757630

国联期货研究所上海分部
地址：上海市浦东新区滨江大道999号高维大厦9楼（200120）
电话：021-60201600
传真：021-60201600
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