
国联期货∣日报

橡胶日报 2025年9月3日

◇观点及策略
价格表现：今日泰国胶水54.5泰铢/公斤（日内+0.1）,杯胶51泰铢/公
斤（日内+0.5）。上海云南全乳15000元/吨（日内+0），主力合约收
盘15885元/吨（日内+15），全乳对主力合约基差-885元/吨（日内-
15）。江苏丁二烯9400元/吨（日内+25），山东9600元/吨（日内
+25）。
供应端：1、雨水过后产量上量预期不变.7月份ANRPC成员国月度产量
101.45万吨，环增6%，但为近5年季节性的低位。2、7月进口47.48万
吨，环比+1.15万吨，累计进口360万吨，累计同比+22%。3、最新一期
的ANRPC报告2025年全球天胶产量料同比增加0.5%至1489.2万吨，较上
期预测持平。4、中泰计划9月启动湄公河通道橡胶贸易零关税计划、
我国与非洲53个建交国零关税。
需求端：1、半钢周度开工70.97%，环比-0.9%，全钢周度开工
64.89%，环比-0.08%。2、8月重卡销量8.4万辆，环比降1%，累计同比
+13%。3、7月新的充气轮胎出口量88万吨，环增9.6万吨，7月累计出
口542万吨、同比+5.2%。4、最新一期的ANRPC报告预测2025年全球天
胶消费量料同比增加1.3%至1556.5万吨，较上期预测持平。
库存：1、截至8月31日，天然橡胶社库126.5万吨，环降0.6万吨，其
中深色胶降0.1万吨、浅色胶降0.5万吨。截至8月31日，青岛地区天胶
保税和一般贸易合计库存量60.22万吨，环降0.4万吨。2、期货库存：
沪胶16.78万吨（日内-0.02万吨）,20号胶4.57万吨（日内-0.01万
吨）,BR1.25万吨（日内-0万吨）；
操作建议与风险提醒：亚洲主要产区预计仍受天气影响，周度社库环
比继续下降。叠加宏观上9月份美联储降息预期，橡胶或仍将偏强震荡
。风险提示：1、宏观，2、天气扰动，3、天然橡胶进口增量超预期，
4、油价波动。
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原料

现货

期货

价差

库存、利润

丁苯开工 %

高顺顺丁企业库存 万吨

顺丁贸易商库存 吨

开工率:汽车轮胎:半钢胎 %

开工率:汽车轮胎:全钢胎 %

库存:天然橡胶:青岛(一般贸易) 万吨

丁二烯开工 %

丁二烯产量 万吨

丁二烯港口库存 万吨

顺丁开工 %

指标 备注

社会库存 万吨

深色胶库存 万吨

浅色胶库存 万吨

库存:天然橡胶:青岛(保税区) 万吨

丁苯橡胶利润 1002 1081

顺丁橡胶利润 -688 -662 

橡胶周度数据

天胶利润（人民币） -192 -123 元/吨

泰标胶利润 -45 -35 美元/吨

泰烟片胶利润 433 436 美元/吨

天胶期货仓单库存 167760 167920 吨

20号标胶仓单库存 45664 45764 吨

BR仓单 12540 12540 吨

沪胶01-20号01 3055 3040 元/吨

沪胶01-BR01 4010 4065 元/吨

20号01-BR01 955 1025 元/吨

20号胶15价差 -90 10 元/吨

BR基差 -185 -120 元/吨

BR15价差 -85 -115 元/吨

沪胶15价差 -80 -100 元/吨

20号胶基差 571 542 元/吨

云南全乳-沪胶主力 -885 -870 元/吨

泰混-沪胶主力 -885 -909 元/吨

3L-沪胶主力 -785 -770 元/吨

RU持仓 176812 172039 吨

NR持仓 137071 133519 吨

BR持仓 100473 95558 吨

沪胶主力收盘 15885 15870 元/吨

20号标胶主力收盘 12715 12710 元/吨

BR主力收盘 11885 11820 元/吨

泰国标准胶STR20人民币 13286 13252 元/吨

丁苯橡胶1502中石化华北 12400 12450 元/吨

顺丁橡胶华东 11700 11700 元/吨

上海越南3L 15100 15100 元/吨

人民币泰国混合胶 15000 14961 元/吨

苯乙烯：华东 7080 6980 元/吨

上海云南全乳胶 15000 15000 元/吨

上海泰三烟片 19900 19900 元/吨

人民币/泰铢 4.533 4.534

丁二烯：江苏 9400 9375 元/吨

丁二烯：山东 9600 9575 元/吨

泰国烟片 63.90 63.80 泰铢/公斤

泰国胶水 54.50 54.40 泰铢/公斤

泰国杯胶 51.00 50.50 泰铢/公斤

日涨跌 周涨跌 月涨跌 年涨跌 备注

泰国白片 58.40 58.30 泰铢/公斤

指标 最新 上日
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沪胶主力 15885 周变动 125 全乳基差 -885 周变动 75

日变动 15 月变动 1520 日变动 -15 月变动 -870

数据来源：Wind 数据来源：Wind、隆众

泰混基差 -885 周变动 45 3L基差 -785 周变动 -25

日变动 24 月变动 -812 日变动 -15 月变动 -920

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众

全乳-泰混 0 周变动 30 全乳-3L -100 周变动 100

日变动 -39 月变动 -58 日变动 0 月变动 50

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众
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沪胶15价差 -80 周变动 5 沪胶-20号 3055 周变动 -20

日变动 20 月变动 35 日变动 15 月变动 100

数据来源：Wind 数据来源：Wind

NR基差 571 周变动 51 BR基差 -185 周变动 -225

日变动 29 月变动 72 日变动 -65 月变动 -240

数据来源：Wind 数据来源：Wind

沪胶-BR 4010 周变动 -55 20号-BR 955 周变动 -35

日变动 -55 月变动 225 日变动 -70 月变动 125

数据来源：Wind 数据来源：Wind
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白片 58 胶水 55 泰国杯胶 51 周变动 0

烟片 64 杯胶 51 日变动 1 月变动 4

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众

泰国胶水 54.50 周变动 1 胶水-杯胶 4 周变动 1

日变动 0.10 月变动 2 日变动 -0.4 月变动 -3

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众

人民币/泰铢 4.53 周变动 -0.01 月度进口 47 上年值 0

日变动 0.00 月变动 0.00 上月值 46 月变动 1

数据来源：Wind 数据来源：Wind
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进口混合胶 25.9 上年值 0.0 产量 10.1 上年值 10

上月值 28.1 月变动 -2.1 上月值 10.3 月变动 -0.1

数据来源：Wind 数据来源：Wind

RU期货库存 167760 周变动 -9510 NR期货库存 45664 周变动 2

日变动 -160 月变动 -8880 日变动 -100 月变动 5848

数据来源：Wind 数据来源：Wind

保税区内+外库存 60.62 周变动 -1.1 社会库存 126.50 周变动 -0.50

上周值 61.7 月变动 -3.4 上周值 127.00 月变动 -2.90

数据来源：隆众 数据来源：隆众
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全钢开工 64.9 周变动 -0.08 半钢开工 71.0 周变动 -0.90

上周值 65.0 月变动 2.7 上周值 71.9 月变动 1

数据来源：隆众 数据来源：隆众

全钢库存 39.2 周变动 -0.5 半钢库存 46.14 周变动 -0.91

上周值 39.8 月变动 -1.7 上周值 47.05 月变动 0

数据来源：隆众 数据来源：隆众

外胎产量 9436 上年值 9108 出口重量 88 上年值 80

上月值 10275 月变动 -838.5 上月值 79 月变动 10

数据来源：Wind 数据来源：Wind
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橡胶月度消费 61 上年值 60 重卡销量 84000 上年值 67000

上月值 62 月变动 -1.1 上月值 83000 月变动 1000

数据来源：Wind 数据来源：Wind

江苏丁二烯 9400 周变动 100 韩国FOB 1075 中国CFR 1095

日变动 25 月变动 250.0 日变动 0 日变动 0

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众

乙烯利润1 -86 周变动 -6 乙烯利润2 792 周变动 1346

日变动 0 月变动 4.1 日变动 0 月变动 288.1

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众
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丁二烯开工 67.9 周变动 -0.2 丁二烯产量 45.7 上年值 40.1

上周值 68.2 月变动 -2.1 上月值 45.4 月变动 0.3

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众

丁二烯进口 3.8 累计同比 62.6% 丁二烯出口 0.2 累计同比 -81%

上月值 3.5 月变动 0.3 上月值 0.0 月变动 0.2

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众

丁二烯港库 2.4 周变动 -0.33 顺丁 11700 周变动 -50

上周值 2.7 月变动 0.8 日变动 0 月变动 250

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众
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顺丁利润 -688 周变动 -153 顺丁开工 75.8 周变动 6.7

日变动 -26 月变动 -214 上周值 69.1 月变动 8.2

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众

顺丁产量 13.6 累计同比 29% 顺丁进口 2.3 累计同比 4%

上月值 12.9 月变动 0.7 上月值 1.9 月变动 0.3

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众

顺丁企业库存 3.17 周变动 0.11 贸易商库存 0.7 周变动 -0.08

上周值 3.06 月变动 -0.1 上周值 0.7 月变动 -0.1

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众
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BR仓单 12540 周变动 70 BR持仓 100473 周变动 19034

日变动 0 月变动 2000 日变动 4915 月变动 43947

数据来源：Wind 数据来源：Wind
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联系方式

国联期货研究所
地址：无锡市金融一街8号国联金融大厦6楼(214121)
电话：0510-82758631
传真：0510-82757630

国联期货研究所上海分部
地址：上海市浦东新区滨江大道999号高维大厦9楼（200120）
电话：021-60201600
传真：021-60201600

免责声明

    本报告中信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。
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法，如与国联期货发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表国联期货公司的立场，所以请
谨慎参考。我公司及其研究员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。
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