
国联期货∣日报

橡胶日报 2025年9月8日

◇观点及策略
价格表现：今日泰国胶水54.8泰铢/公斤（日内+0.1）,杯胶51.5泰铢/
公斤（日内+0.5）。上海云南全乳15400元/吨（日内-0），主力合约
收盘16260元/吨（日内-65），全乳对主力合约基差-860元/吨（日内
+65）。江苏丁二烯9425元/吨（日内-75），山东9625元/吨（日内-
25）。
供应端：1、雨水过后产量上量预期不变.7月份ANRPC成员国月度产量
101.45万吨，环增6%，但为近5年季节性的低位。2、7月进口47.48万
吨，环比+1.15万吨，累计进口360万吨，累计同比+22%。3、最新一期
的ANRPC报告2025年全球天胶产量料同比增加0.5%至1489.2万吨，较上
期预测持平。4、中泰计划9月启动湄公河通道橡胶贸易零关税计划、
我国与非洲53个建交国零关税。
需求端：1、半钢周度开工66.92%，环比-4.05%，全钢周度开工
60.74%，环比-4.15%。根据隆众，上周四前后各检修企业陆续复工。2
、8月重卡销量8.4万辆，环比降1%，累计同比+13%。3、7月新的充气
轮胎出口量88万吨，环增9.6万吨，7月累计出口542万吨、同比+5.2%
。4、最新一期的ANRPC报告预测2025年全球天胶消费量料同比增加
1.3%至1556.5万吨，较上期预测持平。
库存：1、截至8月31日，天然橡胶社库126.5万吨，环降0.6万吨，其
中深色胶降0.1万吨、浅色胶降0.5万吨。截至9月7日，青岛地区天胶
保税和一般贸易合计库存量59.23万吨，环降1万吨。2、期货库存：沪
胶15.74万吨（日内-0.49万吨）,20号胶4.71万吨（日内+0.05万
吨）,BR1.36万吨（日内+0.09万吨）；
操作建议与风险提醒：亚洲主要产区预计仍受天气影响，周度社库环
比继续下降，青岛库存环比下降。调整时间长度充分，考虑方向选择
的延续性。并继续关注深浅色橡胶价差的可持续性。风险提示：1、宏
观，2、天气扰动，3、天然橡胶进口增量超预期，4、油价波动。
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原料

现货

期货

价差

库存、利润

丁苯开工 %

高顺顺丁企业库存 万吨

顺丁贸易商库存 吨

开工率:汽车轮胎:半钢胎 %

开工率:汽车轮胎:全钢胎 %

库存:天然橡胶:青岛(一般贸易) 万吨

丁二烯开工 %

丁二烯产量 万吨

丁二烯港口库存 万吨

顺丁开工 %

指标 备注

社会库存 万吨

深色胶库存 万吨

浅色胶库存 万吨

库存:天然橡胶:青岛(保税区) 万吨

丁苯橡胶利润 1058 978

顺丁橡胶利润 -614 -640 

橡胶周度数据

天胶利润（人民币） -89 -105 元/吨

泰标胶利润 -28 -14 美元/吨

泰烟片胶利润 436 431 美元/吨

天胶期货仓单库存 157350 162230 吨

20号标胶仓单库存 47074 46569 吨

BR仓单 13640 12740 吨

沪胶01-20号01 3145 3125 元/吨

沪胶01-BR01 4280 4145 元/吨

20号01-BR01 1135 1020 元/吨

20号胶15价差 115 25 元/吨

BR基差 -230 -410 元/吨

BR15价差 -70 65 元/吨

沪胶15价差 -40 -40 元/吨

20号胶基差 535 429 元/吨

云南全乳-沪胶主力 -860 -925 元/吨

泰混-沪胶主力 -928 -940 元/吨

3L-沪胶主力 -860 -875 元/吨

RU持仓 193426 197098 吨

NR持仓 147972 148896 吨

BR持仓 115539 117386 吨

沪胶主力收盘 16260 16325 元/吨

20号标胶主力收盘 13045 13090 元/吨

BR主力收盘 12030 12210 元/吨

泰国标准胶STR20人民币 13580 13519 元/吨

丁苯橡胶1502中石化华北 12450 12400 元/吨

顺丁橡胶华东 11800 11800 元/吨

上海越南3L 15400 15450 元/吨

人民币泰国混合胶 15332 15385 元/吨

苯乙烯：华东 7130 7155 元/吨

上海云南全乳胶 15400 15400 元/吨

上海泰三烟片 20000 20000 元/吨

人民币/泰铢 4.508 4.530

丁二烯：江苏 9425 9500 元/吨

丁二烯：山东 9625 9650 元/吨

泰国烟片 63.90 64.00 泰铢/公斤

泰国胶水 54.80 54.70 泰铢/公斤

泰国杯胶 51.50 51.00 泰铢/公斤

日涨跌 周涨跌 月涨跌 年涨跌 备注

泰国白片 58.40 58.50 泰铢/公斤

指标 最新 上日
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沪胶主力 16260 周变动 400 全乳基差 -860 周变动 50

日变动 -65 月变动 710 日变动 65 月变动 140

数据来源：Wind 数据来源：Wind、隆众

泰混基差 -928 周变动 1 3L基差 -860 周变动 -100

日变动 12 月变动 75 日变动 15 月变动 40

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众

全乳-泰混 68 周变动 49 全乳-3L 0 周变动 150

日变动 53 月变动 65 日变动 50 月变动 100

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众
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沪胶15价差 -40 周变动 45 沪胶-20号 3145 周变动 65

日变动 0 月变动 55 日变动 20 月变动 180

数据来源：Wind 数据来源：Wind

NR基差 535 周变动 25 BR基差 -230 周变动 -135

日变动 106 月变动 19 日变动 180 月变动 -265

数据来源：Wind 数据来源：Wind

沪胶-BR 4280 周变动 285 20号-BR 1135 周变动 220

日变动 135 月变动 325 日变动 115 月变动 145

数据来源：Wind 数据来源：Wind
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白片 58 胶水 55 泰国杯胶 52 周变动 1

烟片 64 杯胶 52 日变动 1 月变动 4

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众

泰国胶水 54.80 周变动 1 胶水-杯胶 3 周变动 -1

日变动 0.10 月变动 2 日变动 -0.4 月变动 -2

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众

人民币/泰铢 4.51 周变动 -0.03 月度进口 47 上年值 0

日变动 -0.02 月变动 0.00 上月值 46 月变动 1

数据来源：Wind 数据来源：Wind
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进口混合胶 25.9 上年值 0.0 产量 10.1 上年值 10

上月值 28.1 月变动 -2.1 上月值 10.3 月变动 -0.1

数据来源：Wind 数据来源：Wind

RU期货库存 157350 周变动 -13730 NR期货库存 47074 周变动 1412

日变动 -4880 月变动 -18930 日变动 505 月变动 4839

数据来源：Wind 数据来源：Wind

保税区内+外库存 59.23 周变动 -1.0 社会库存 126.50 周变动 -0.50

上周值 60.2 月变动 -4.0 上周值 127.00 月变动 -2.40

数据来源：隆众 数据来源：隆众
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全钢开工 60.7 周变动 -4.15 半钢开工 66.9 周变动 -4.05

上周值 64.9 月变动 1.5 上周值 71.0 月变动 -3

数据来源：隆众 数据来源：隆众

全钢库存 38.9 周变动 -0.3 半钢库存 45.85 周变动 -0.29

上周值 39.2 月变动 -0.6 上周值 46.14 月变动 0

数据来源：隆众 数据来源：隆众

外胎产量 9436 上年值 9108 出口重量 88 上年值 80

上月值 10275 月变动 -838.5 上月值 79 月变动 10

数据来源：Wind 数据来源：Wind
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橡胶月度消费 61 上年值 60 重卡销量 84000 上年值 67000

上月值 62 月变动 -1.1 上月值 83000 月变动 1000

数据来源：Wind 数据来源：Wind

江苏丁二烯 9425 周变动 75 韩国FOB 1075 中国CFR 1095

日变动 -75 月变动 125.0 日变动 0 日变动 0

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众

乙烯利润1 -81 周变动 0 乙烯利润2 697 周变动 1252

日变动 0 月变动 5.3 日变动 0 月变动 193.4

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众
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丁二烯开工 68.5 周变动 0.5 丁二烯产量 45.7 上年值 40.1

上周值 67.9 月变动 -1.5 上月值 45.4 月变动 0.3

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众

丁二烯进口 3.8 累计同比 62.6% 丁二烯出口 0.2 累计同比 -81%

上月值 3.5 月变动 0.3 上月值 0.0 月变动 0.2

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众

丁二烯港库 3.1 周变动 0.70 顺丁 11800 周变动 0

上周值 2.4 月变动 2.1 日变动 0 月变动 250

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众
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顺丁利润 -614 周变动 -77 顺丁开工 76.2 周变动 0.3

日变动 26 月变动 -8 上周值 75.8 月变动 3.7

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众

顺丁产量 13.6 累计同比 29% 顺丁进口 2.3 累计同比 4%

上月值 12.9 月变动 0.7 上月值 1.9 月变动 0.3

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众

顺丁企业库存 3.19 周变动 0.02 贸易商库存 0.7 周变动 0.06

上周值 3.17 月变动 0.1 上周值 0.7 月变动 0.0

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众
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BR仓单 13640 周变动 1200 BR持仓 115539 周变动 23827

日变动 900 月变动 3330 日变动 -1847 月变动 60988

数据来源：Wind 数据来源：Wind
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今日泰国胶水54.8泰铢/公斤（日内0.1）,杯胶51.5泰铢/公斤（日内0.5）。
今日泰国胶水54.8泰铢/公斤（日内0.1）,杯胶51.5泰铢/公斤（日内0.5）。
今日泰国胶水54.80 泰铢/公斤（日内0.10 ）,
杯胶 51.50 泰铢/公斤（日内0.50 ）。
上海云南全乳15400 元/吨（日内 0 ），
主力合约收盘16260 元/吨（日内 -65 ），
全乳对主力合约基差-860 元/吨（日内 65 ）。
江苏丁二烯 9425 元/吨（日内 -75 ），
山东 9625 元/吨（日内 -25 ）。
江苏丁二烯9425元/吨（日内-75），山东9625元/吨（日内-25）。
上海云南全乳15400元/吨（日内0），主力合约收盘16260元/吨（日内-65），全乳对主力合约基差-860元/吨（日内65）。
上海云南全乳15400元/吨（日内0），主力合约收盘16260元/吨（日内-65），全乳对主力合约基差-860元/吨（日内65）。
江苏丁二烯9425元/吨（日内-75），山东9625元/吨（日内-25）。

，6月交货泰混实际成交基差-995元/吨（日内走弱90元/吨）。
最近三周，泰国白片烟片持续下跌，胶水从79的高位下跌，但杯胶相对稳定。

20240416 拍储落地4.6万吨 成交4.1万吨

2025年4月5日至7日为泰国的恰克里王朝开国纪念日假期，节假日休市，暂无原料价格信息参考。

宋干节 4.13-4.15日
3、中国海关总署进出口商品税率查询平台显示，海关对橡胶进口增值税、关税进行调整。天然胶乳、烟片胶、技术分类天然橡胶的增值税从13%下调到了9%；技术分类天然橡胶的关税确定为20%，而之前是20%与1500元/吨孰低。4
1、积极买入，5月交割和开割等利空已经较为充分反应；2
泰国年度减产、国内进口下降，中长期仍看多，把握节奏。

期货库存：沪胶15.74万吨（日内-0.49万吨）,20号胶4.71万吨（日内0.05万吨）,BR1.36万吨（日内0.09万吨）；
期货库存：沪胶15.74 万吨（日内 -0.49 万吨）,
20号胶 4.71 万吨（日内 0.05 万吨）,
BR 1.36 万吨（日内 0.09 万吨）；
期货库存：沪胶15.74万吨（日内-0.49万吨）,20号胶4.71万吨（日内0.05万吨）,BR1.36万吨（日内0.09万吨）；

半钢周度开工 66.9 %，环比 -4.05 %，
全钢周度开工 60.7 %，环比 -4.15 %。
半钢周度开工66.92%，环比-4.05%，全钢周度开工60.74%，环比-4.15%。
半钢周度开工66.92%，环比-4.05%，全钢周度开工60.74%，环比-4.15%。

中国天然橡胶社会库存0万吨，较上期-0.5万吨，深色胶库存0万吨，较上期-0.1万吨，浅色胶库存0万吨，较上期-0.5万吨，
中国天然橡胶社会库存0.0 万吨，较上期-0.50 万吨，
深色胶库存 0.0 万吨，较上期-0.10 万吨，
浅色胶库存 0.0 万吨，较上期-0.50 万吨，
中国天然橡胶社会库存117.7万吨，较上期-1.51万吨，深色胶库存0万吨，较上期-1.33万吨，浅色胶库存0万吨，较上期-0.16万吨，

20241010 橡胶跌停
20241215 传非洲胶进入交割品，利空20号
20250509 泰国春耕假期休市

20250510-12泰国佛诞节
20250612 中国和非洲零关税
20250618 以色列和伊朗战争不休
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青岛的是标胶+混合胶
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补充丁二烯新投产，隆众没有，需参考广发或天风等：压力不大，金联创公布半年报了
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补充丁二烯新投产，隆众没有，需参考广发或天风等

日变动 #REF! 月变动 #REF!

7000

9000

11000

13000

15000

17000

19000

1月1日 2月1日 3月1日 4月1日 5月1日 6月1日 7月1日 8月1日 9月1日 10月1日 11月1日 12月1日

丁苯橡胶

2020 2021 2022 2023 2024

21



丁苯利润 1058 周变动 -44

日变动 80 月变动 296

丁苯开工 65.9 周变动 -1

上周值 67 月变动 -8
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BR仓单6月份强制注销
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3、中国海关总署进出口商品税率查询平台显示，海关对橡胶进口增值税、关税进行调整。天然胶乳、烟片胶、技术分类天然橡胶的增值税从13%下调到了9%；技术分类天然橡胶的关税确定为20%，而之前是20%与1500元/吨孰低。4

25


