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因素 影响 逻辑观点

宏观 中性
美联储多名官员表示，年内降息两次或大于两次。

欧佩克+同意9月继续大幅增产，提前一年退出本轮减产计划。美国向印度加收25%关税以回应印度购买俄罗斯石油。

能源 向下 受OPEC+增产和美印关税影响，本周原油价格持续回落。美豆油同样自高位持续回调。

供应 向下

马来：7月累库低于预期。

MPOB：马来西亚棕榈油7月产量增加7.09%至181.2万吨，出口环比增加3.82%至130.9万吨，进口环比下滑12.82%至6.1万吨，期末

库存增加4.02%至211.3万吨。

MPOB：马来西亚已将其9月毛棕榈油参考价上调，进而将出口税上调至10%。9月毛棕榈油参考价为每吨4053.43林吉特（962.12美

元）。8月参考价为3864.12林吉特，出口税为9%。

SGS：马来西亚2025年8月1-10日棕榈油产品出口量为339,143吨，较上月同期的205,225吨增加65.25%。

AmSpec：马来西亚8月1-10日棕榈油出口量为453230吨，较上月同期出口的366482吨增加23.67%。

印尼：B50计划于明年实施。

印尼政府官员：印尼计划于2026年推行B50生物柴油强制掺混政策，但可能难以在1月份启动。官员补充称，政府将进行一系列测

试，此过程可能需要长达八个月的时间。

印尼贸易部：正要求棕榈油生产商根据DMO计划，提高在本地市场的食用油平均销量，此举目的是降低价格。要求棕榈油生产商在

年底前将DMO水平维持在每月17.5万吨的水平。

印尼近期报告称，通过使用以棕榈油为基础的生物柴油，该国今年已节约了至少36.8亿美元外汇。

印尼能源部长：2025年上半年，印尼已分销约680万千升B40生物柴油，距离2025年分销1350万千升B40生物柴油的目标已完成一半。
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因素 影响 逻辑观点

需求
向上

国内进口：

本周国内进口利润转好，共成交9船，其中10月船期5船，11月船期3船，12月船期1船。

印度进口：

SEA：印度7月食品级植物油进口量为154.80万吨，其中棕榈油进口为85.57万吨，较6月的95.57万吨减少10.46%。

欧盟进口：

截至8月10日，欧盟2025/26年度棕榈油进口量为22万吨，而上一年度同期为45万吨。

库存 向下 本周国内商业库存上升至59.98万吨，比前一周增加1.76万吨。后续库存预计上行。

价差 向下
本周棕榈油走势强于豆菜油，豆棕价差走缩至-926元/吨，菜棕主力价差走缩297元/吨左右。

棕榈油基差维持弱势。华南基差-80元/吨附近。

策略 中性

本周MPOB报告利多以及印尼B50从供需两端给予盘面上行驱动。对于后续行情预判，合约逻辑分化，09转向期现回归，01依旧走预

期。91反套已有盈利，可择机止盈。01合约以目前条件冲击10000元/吨有难度，概率较小，除非利多加码，着重关注印尼后期产

量情况，罚没种植园是否造成产量缺口。警惕后期印尼生柴政策反复，可能造成盘面波动。

核心要点及策略
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棕榈油—产地报价

数据来源： Wind、数字棕榈、国联期货农产品事业部

产地报价偏强

印尼CPO 价格
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棕榈油—产地天气

数据来源： World Ag Weather、国联期货农产品事业部

2025年北半球夏末，厄尔尼诺南方涛动（ENSO）

中性状态的可能性最大（8-10月，概率为56%）

此后秋冬季，拉尼娜现象出现的可能性逐渐增加

但与ENSO中性状态相当。

过去两周，产地降水较少。未来一周降水局部偏多。
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棕榈油—产地供应（马来）

数据来源：MPOB、路透

MPOB：马来西亚棕榈油7月产量增加7.09%至181.2万吨，出口环比增加3.82%至130.9万吨，进口环比下滑12.82%至6.1万吨，期末库存增加4.02%至211.3万吨。

MPOB：马来西亚已将其9月毛棕榈油参考价上调，进而将出口税上调至10%。9月毛棕榈油参考价为每吨4053.43林吉特（962.12美元）。8月参考价为3864.12林吉特，

出口税为9%。

SGS：马来西亚2025年8月1-10日棕榈油产品出口量为339,143吨，较上月同期的205,225吨增加65.25%。

AmSpec：马来西亚8月1-10日棕榈油出口量为453230吨，较上月同期出口的366482吨增加23.67%。
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棕榈油—产地供应（马来）

数据来源： MPOB、国联期货农产品事业部
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棕榈油—产地供应（印尼）

数据来源： GAPKI、国联期货农产品事业部
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棕榈油—销地需求（印度）

数据来源： SEA、国联期货农产品事业部

SEA：印度7月食品级植物油进口量

为154.80万吨，其中棕榈油进口为

85.57万吨，较6月的95.57万吨减

少10.46%。

印度植物油月度进口数量与占比
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棕榈油—销地需求（中国）

数据来源： 海关总署、钢联、国联期货农产品事业部

本周国内进口利润转好，共成交9船，其中10月船期5船，11月船期3船，12月船期1船。

国内进口数量国内进口利润
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棕榈油—销地需求（中国）

数据来源： 同花顺、国联期货农产品事业部

本周国内商业库存上升至58.22万吨，比前一周减少3.33万吨。后续库存预计上行。
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棕榈油—销地需求（欧盟）

数据来源： 欧盟委员会、国联期货农产品事业部

截至8月10日，欧盟2025/26年度棕榈油进口量为22万吨，而上一年度同期为45万吨。

欧盟棕榈油进口量
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棕榈油—销地需求（印尼）

数据来源： GAPKI、国联期货农产品事业部

印尼棕榈油消费：食用与生柴

印尼政府官员：印尼计划于2026年推行B50生物柴油强制掺混政策，但可能难以在1月份启动。官员补充称，政府将进行一系列测试，此过程可能需要长达八个月的时间。

印尼贸易部：正要求棕榈油生产商根据DMO计划，提高在本地市场的食用油平均销量，此举目的是降低价格。要求棕榈油生产商在年底前将DMO水平维持在每月17.5万吨的

水平。

印尼近期报告称，通过使用以棕榈油为基础的生物柴油，该国今年已节约了至少36.8亿美元外汇。

印尼能源部长：2025年上半年，印尼已分销约680万千升B40生物柴油，距离2025年分销1350万千升B40生物柴油的目标已完成一半。
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价差与基差

数据来源： 同花顺、国联期货农产品事业部

本周棕榈油走势强于豆菜油，豆棕价差走缩至-926元/吨，菜棕主力价差走缩

297元/吨左右。

棕榈油基差维持弱势。华南基差-80元/吨附近。

主力基差
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