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玻碱延续震荡偏弱走势

◇观点及策略
【价格】今日玻璃期货09合约今日收盘1020元/吨，日环-0.97%；01合约收
盘1196元/吨，日环-1.32%。09合约基本平水湖北最便宜可交割品。今日湖
北玻璃厂出厂低价为1040-1060元/吨，沙河价格低价在1120元/吨。
   纯碱09合约今日报收1245元/吨，日环-2.12%；01合约报收1358元/吨，
日环-2.02%。今日纯碱厂主要交割地区送到价格在1250-1300元/吨，9-1价
差-113元/吨。本周华东个别厂商轻碱报价下调。
【供应】玻璃：上周末至本周暂无产线变动。今日隆众浮法玻璃开工率
75.34%，日环比持平。纯碱：淮南德邦、湖南金福源碱业尚未开车运行，据
悉内蒙博源银根化工开工负荷略降，纯碱行业整体开工负荷维持在高位。
【需求】本周玻璃现货市场环比有好转，但低价区湖北地区产销仍偏淡。卓
创口径，今日产销估计：华北103%，华东119%，华中85%，华南95%。纯碱下
游择低价刚需补库。
【仓单】今日是本月第13个交易日，玻璃注册仓单2438张，环比上一交易日
持平。纯碱注册仓单11020手，环比上一交易日+828，有效预报851，环比上
一交易日持平。
【逻辑】玻璃：短期看，当前估值下，玻璃供应预期偏稳增，下游需求反馈
环比变化有限，考虑湖北产销清淡且上游有库存压力，湖北仍有降价可能，
近月合约在交割逻辑下或锚定现价震荡。远月估值来看，玻璃年内供需矛盾
不大，短期看玻璃刚需平稳，地产数据来看玻璃缺乏走出行业亏损的动力，
但远月宏观预期仍对估值有支撑，今日01合约表现抵抗下跌。
   纯碱：纯碱中长期面临供应过剩的大矛盾，目前看产能出清幅度有限，
纯碱基本面刚需格局仍偏弱。短期来看，交割逻辑下，近月09锚定现价，目
前估值矛盾不大，近月定价在1200-1250区间。远月01合约来看本周表现强
势，基本面预期来看，当前估值预期对应高开工假设，需求端光玻日产小幅
恢复，但整或延续过剩格局。周内环保议题没有新消息跟进，叠加商品情绪
转弱，纯碱或回归出清逻辑。
【策略】静态供需来看，玻碱仍然偏弱。玻璃近月估值锚定现货来看矛盾不
大，现货降价预期下，维持偏弱震荡看待。纯碱供应新高，出清逻辑下远月
锚定成本有试空空间，但需要关注宏观情绪扰动。
【风险点】玻璃：冷修出清，宏观提振，近月持仓高；纯碱：煤炭成本端扰
动；高库存下意外检修出现风险增加。
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◇宏观&行业消息

◆李强：采取有力措施巩固房地产市场止跌回稳态势；
◆央行：持续巩固房地产市场稳定态势，完善房地产金融基础性制度。



玻璃 最新价 日环比 周环比

期货

FG09 1020 -0.97% -4.94%

FG01 1196 -1.32% -3.55%

FG05 1291 -1.30% -2.93%

现货

华北价格 1150 0.00% -1.71%

华中价格 1110 0.00% -2.63%

华东价格 1190 0.00% -4.03%

沙河德金5mm大板 1138 0.00% -0.75%

沙河长城5mm大板 1151 0.00% -1.10%

沙河安全5mm大板 1173 0.00% 0.00%

沙河迎新5mm大板 1177 0.00% 0.00%

基差

1月合约基差 -36 -30.70% -52.37%

5月合约基差 -131 -11.48% -20.94%

9月合约基差 140 7.70% 53.44%

期货价差

FG01-05价差 -95.00 -1.04% 5.56%

FG05-09价差 - - -

FG09-01价差 -176.00 -3.30% 5.39%

玻璃区域价差

华东-华北价差 40 0.00% -42.86%

华东-华中价差 80 0.00% -20.00%

华中-华北价差 -40 0.00% 33.33%

华南-华中价差 120 0.00% 9.09%

沙河地区交割品 1138 0.00% -0.75%

生产

玻璃在产生产线条数 223 - 0.00%

国内产能（日） 200025 0.00% 0.00%

在产日熔量 159575 0.00% 0.00%

总开工率 75.34 0.00 0.00 

损失量 40450 0.00% 0.00%

库存（周）
浮法玻璃企业库存（万吨） 6342.60 - 2.55%

沙河社会库存（万吨） 324.00 324.00 6.58%

进出口（月）
进口量（吨） 14053.89 

出口量（吨） 69803.92 

原材料（敏感性
系数）

重碱华北价格（0.2-0.22） 1350 0.00 0.00 

重碱华东价格（0.2-0.22） 1250 0.00 -0.04 

重碱华中价格（0.2-0.22） 1250 0.00 -0.04 

四川天然气（0.155） 3.44 0.00% 0.00%

陕西天然气（0.155） 3.14 0.00% 0.00%

新疆天然气（0.155） 2.50 0.00% 0.00%

下游宏观数据
（年）

房屋新开工面积（当月/累计同比） 9429 -19.40 

房屋竣工面积（当月/累计同比） 10395 -16.50 

汽车产量（当月/累计同比） 2591000 12.70 

汽车销量（当月/累计同比） 2593000 12.00 

数据来源：隆众资讯，我的钢铁，文华财经，海关总署，国联期货研究所
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纯碱 最新价 日环比 周环比

期货

SA09 1245 -2.12% -3.64%

SA01 1358 -2.02% -3.62%

SA05 1413 -2.01% -3.35%

现货

重碱主流价

全国 1342 0.00% -1.83%

华北 1350 0.00% 0.00%

华东 1250 0.00% -3.85%

华中 1250 0.00% -3.85%

轻碱主流价

全国 1272 0.00% -0.78%

华北 1250 0.00% 0.00%

华东 1150 0.00% -0.86%

华中 1180 0.00% 0.00%

基差

1月合约基差 -128 1.59% -4.48%

5月合约基差 -183 0.55% -2.14%

9月合约基差 -15 25.00% -11.76%

期货价差

SA09-SA01 -113 -0.88% -3.42%

SA01-SA05 -55 -1.04% 5.56%

SA05-SA09 - - -

现货价差

华北重质-华北轻质 100 0.00% 0.00%

华中重质-华中轻质 70 0.00% -41.67%

华东重质-华东轻质 100 0.00% -28.57%

青海重质-青海轻质 0 - -

最便宜可交割品
现货 1230 -1.18% 0.40%

每吨仓单成本 26或31（固定）+0.5元/天

生产
产能利用率（%） 90.58 0.00 3.45 

损失量（万吨） 1.17 -7.14% -26.88%

碱厂库存（周）
轻碱库存（万吨） 76.00 - 5.91%

重碱库存（万吨） 113.38 - -1.19%

毛利（周）
联碱法（%） 9.00 - -86.86%

氨碱法（%） 34.40 - -38.79%

进出口（月）
进口（吨） 1201.37 - -
出口（吨） 157100.77 - -

原材料
（价格敏感度：
氨碱法/联碱

法）

山东海盐（1.6/1.15） 200 0.00% 0.00%

西北湖盐（1.6/1.15） 200 0.00% 0.00%

曹妃甸港动力煤（0.6/0.45） 699 0.29% 2.04%

秦皇岛港动力煤（0.6/0.45） 699 0.29% 2.04%

江苏合成氨（0.003/0.33） 2164 -1.10% -6.48%

河南合成氨（0.003/0.33） 2015 -1.42% -7.91%

宏观数据（年）

全球产量（万吨） 5900.00 

国内产能（万吨） 3930.00 

国内产量（万吨） 3704.20 

国内表销量（万吨） 3679.00 

数据来源：隆众资讯，我的钢铁，文华财经，海关总署，国联期货研究所
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数据来源：隆众资讯，我的钢铁，文华财经，海关总署，国联期货研究所
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数据来源：隆众资讯，我的钢铁，文华财经，海关总署，国联期货研究所
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数据来源：隆众资讯，我的钢铁，文华财经，海关总署，国联期货研究所
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数据来源：隆众资讯，我的钢铁，文华财经，海关总署，国联期货研究所
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数据来源：隆众资讯，我的钢铁，文华财经，海关总署，国联期货研究所
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联系方式

国联期货研究所
地址：无锡市金融一街8号国联金融大厦6楼(214121)
电话：0510-82758631  

传真：0510-82757630

国联期货研究所上海分部
地址：上海市浦东新区洋泾街道滨江大道999号高维大厦9楼
（200120）
电话：021-60201600
传真：021-60201600

免责声明

    本报告中信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确
性和完整性不作任何保证。
    报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述期货操作的
依据。由于报告在撰写时融入了研究员个人的观点和见解以及分
析方法，如与国联期货发布的其他信息有不一致及有不同的结
论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表国联期货公司的
立场，所以请谨慎参考。我公司及其研究员对使用本报告及其内
容所引发的任何直接或间接损失概不负责。
   本报告所提供资料、分析及预测只是反映国联期货公司在本报
告所载明日期的判断，可随时修改，毋需提前通知。
   本报告版权归国联期货所有。未经书面许可，任何机构和个人
不得进行任何形式的复制和发布。如遵循原文本意的引用，需注
明引自“国联期货公司”，并保留我公司的一切权利。
    期市有风险投资需谨慎
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