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期货：UR2601收于1737元/吨（-0.46%）。山西基差-53元/
吨（-4），山东基差-58元/吨（+7），河南基差-25元/吨
（+5），广东基差146元/吨（+8）。成交量12.94万手（-
6.47），持仓量21.98万手（-0.31）。
现货：山西中小颗粒1684元/吨（-12），山东中小颗粒1679

元/吨（-1），河南中小颗粒1712元/吨（-3），广东中小颗粒
1883元/吨（+0）。山东合成氨2115元/吨（+1 0），阳泉无烟
煤780元/吨（+0），鄂尔多斯动力煤（Q5500）495元/吨（-
5）。

成本（周度数据）：固定床成本1917元/吨（+0），水煤浆
成本1478元/吨（+0），气制尿素成本1965元/吨（+0）。

基本面： 8月 15日 -8月 21日，尿素周产量 136.1万吨
（+1.25）、产能利用率83.98%（+0.77）；复合肥产量106.66
万吨（+6.02）、产能利用率38.41%（+2.17）；三聚氰胺产量
2.31万吨（-0.12）、产能利用率46.79%（-2.42）。企业库存
102.39万吨（+6.65）、企业待发订单天数6.06（-0.23）。
总结：河南心连心、潞安装置或于近期停车检修；尿素日产

19.24万吨，开工率为83.12%。下游或逐步开始秋季备肥，提
货量或增加，尿素、复合肥需求或有所改善。9月为巴西需求
旺季，且印度近期再次招标，我国或允许向印度出口更多尿
素，后期货源出口或加速，企业库存有望继续去化。

策略推荐：短期盘面或震荡，UR2601参考区间1650-2000元
/吨。
  风险关注：工业需求不佳、出口不及预期、宏观风险
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数据来源：Wind、钢联、卓创、国联期货研究所
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联系方式

国联期货研究所无锡总部

地址：无锡市金融一街8号国联金融大厦6楼(214121)

电话：0510-82758631

传真：0510-82757630

国联期货研究所上海总部

地址：上海市浦东新区滨江大道999号高维大厦9楼（200135）

电话：021-60201600

传真：021-60201600

免责声明

      本报告中信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准

确性和完整性不作任何保证。

        报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述期货操

作的依据。由于报告在撰写时融入了研究员个人的观点和见

解以及分析方法，如与国联期货发布的其他信息有不一致及

有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表

国联期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司及其研究员

对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负

责。

       本报告所提供资料、分析及预测只是反映国联期货公司在

本报告所载明日期的判断，可随时修改，毋需提前通知。

       本报告版权归国联期货所有。未经书面许可，任何机构和

个人不得进行任何形式的复制和发布。如遵循原文本意的引

用，需注明引自“国联期货公司”，并保留我公司的一切权

利。

       期市有风险 投资需谨慎
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