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2025年8月26日碳酸锂日报

◇观点及策略
价格表现：今日锂辉石价格920美元/吨（日内-5），锂云母价格1970元
/吨（日内-25）。电池级碳酸锂现货价格81700元/吨（日内-800），主
力合约收盘79020元/吨（日内-360），主力合约基差2680元/吨（日内-
440）。
供应端：1、根据SMM，碳酸锂冶炼周度开工55.24%（-2.49%），其中锂
辉石开工69.16%（+2.95%），云母30.14%（-13.07%），盐湖50.39%（-
3.76%）。藏格矿业停车，宁德时代表示其宜春项目已暂停开采。此外
江西其他部分矿权也存在不确定性。碳酸锂周度产量19138吨(-842吨）
。2、根据SMM，7月国内碳酸锂产量8.15万吨，环比增4%。3、7月份锂
精矿进口57.6万吨，环比增约15万吨，增幅34%。1-7月累计进口338.2
万吨，累计同比+0.6%。7月份碳酸锂进口1.38万吨，环比降0.39万吨，
为连续3个月环降。7月份智利出口碳酸锂20928吨，环增43%，其中出口
中国13632吨，环增3406吨（+33%）。
需求端：1、根据SMM，磷酸铁锂8月份预计环比增产约7%至31.14万吨；
三元正极材料预计环比增产约3%至7.08万吨；2、6月份新能源汽车累计
销量693.7万辆，累计同比增40%，7月份新能源重卡销量1.66万辆，累
计销量9.58万辆，累计同比增179%。
库存：周度库存142256吨（-162吨），其中冶炼厂49693吨（-1306
吨），下游48283吨（+124吨），其他44280吨（+1020吨）。仓单26690
吨（日内+1060吨），其中仓库仓单20990吨（日内+1060吨），厂库仓
单5700吨（日内0吨）。
操作建议与风险提醒：SMM锂辉石精矿指数较上日下降。供应端周度开
工环比下降，以锂云母和盐湖为主，周度库存环比下降。今日仓单小幅
增加，持仓量减2万，盘面震荡运行。产业利好逐渐显现，关注近远价
差走强的交易机会。风险提示：宏观风险。
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最新 上日

920 925 -5 -0.5% -58 -5.9% 110 14% 148 19%

1245 1265 -20 -1.6% -140 -10% 80 7% 317.5 34%

1970 1995 -25 -1.3% -215 -9.8% 180 10% 675 52%

6685 6685 0 0.0% -1080 -14% 195 3% -585 -8%

7735 7735 0 0.0% -1205 -13% 285 4% -1270 -14%

81700 82500 -800 -1.0% -4000 -4.7% 8800 12.1% 7500 10%

79400 80200 -800 -1.0% -4000 -5% 8700 12.3% 9725 14%

9.65 9.65 0 0.0% -0.05 -1% 0.85 9.7%

77080 77330 -250 -0.3% -660 -1% 13960 22.1% 4280 6%

82050 82300 -250 -0.3% -660 -1% 13780 20.2% 3550 5%

71960 72210 -250 -0.3% -660 -1% 13990 24.1% 6910 11%

8.85 8.85 0 0.0% 0 0% 0.62 8% -1.75 -17%

79020 79380 -360 -0.5% -8520 -9.7% -1500 -1.9% 4670 6%

79260 79580 -320 -0.4% -8320 -9.5% -1260 -1.6% 5660 8%

26690 25630 1060 4.1% 3075 13% 14694 122%

2680 3120 -440 -14% 4520 -246% 10300 -135% 2830 -1887%

380 820 -440 -54% 4520 -109% 10200 -104% 5055 -108%

240 200 40 20% 200 500% -1120 -82%

2300 2300 0 0% 0 0% 100 5% -2225 -49%

-4620 -5170 550 -11% 3340 -42% 5160 -53% -3220 230%

六氟磷酸锂 56200 56300 -100 0% -100 0% 3200 6% 2350 4%

114400 114460 -60 0% -130 0% 4850 4.4% 10600 10%
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31360 31550 -190 -1% -725 -2% 1900 6.4% 1210 4%
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227400 227600 -200 0% -600 0% 7000 3% 77400 52%

盐湖 3200 3200 0 0% -30 -1% 50 2% 900 39%

3000 3000 0 0% 0 0% -75 -2% 0 0%

670 670 0 0% 0 0% 0 0% 25 4%

8月21日 8月14日 8月7日 7月31日 7月24日 7月17日 7月10日 7月3日 6月26日 周环比

43190 44280 43260 43880 44970 43310 41430 38960 37170 -1090

51507 48283 48159 45888 42815 41271 40765 40497 40635 3224

46846 49693 50999 51958 55385 58039 58597 58890 59032 -2847

141543 142256 142418 141726 143170 142620 140793 138347 136837 -713

55.24 57.73 57.31 50.22 54.74 55.85 55.09 52.47 54.65 -2.49

69.16 66.21 63.5 60.33 52.61 52.95 51.07 48.75 51.49 2.95

30.14 43.21 50.16 36.17 58.18 56.5 57.72 53.68 57.35 -13.07

50.39 54.15 48.22 40.13 56.22 64.81 64.47 63.23 60.96 -3.76

本月值 上月值 本年累计 上年同期 上年累计

57.6 42.8 338.2 55.0 385.1 14.9 35% 2.7 5% -46.9 -12%

42.7 25.6 223.3 37.9 236.4 17.2 67% 4.9 13% -13.1 -6%

13845 17698 131600 24152 148226 -3852 -22% -10306 -43% -16626 -11%

81530 78090 511115 64960 361332 3440 4% 16570 26% 149783 41%
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锂辉石进口量-自澳大利亚

碳酸锂进口量

碳酸锂产量

新能源汽车销量

7月
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锂矿

现货碳酸锂

现货氢氧化锂

期货

正极材料

中游

价差

电池级氢氧化锂（粗颗粒/国产)

锂辉石产碳酸锂开工

锰酸锂(动力型)

指标 备注

锂辉石进口量 7月

吨

碳酸锂样本周度库存：下游 吨

碳酸锂样本周度库存：冶炼厂 吨

碳酸锂样本周度库存：总计 吨

碳酸锂开工率 %

元/吨

锰酸锂(容量型) 元/吨

钴酸锂（4.4V/国产） 元/吨

%

锂云母产碳酸锂开工率 %

盐湖产碳酸锂开工率

三元材料811（动力型） 元/吨

磷酸铁 元/吨

磷酸铁锂(动力型) 元/吨

磷酸铁锂（中高端储能） 元/吨

磷酸铁锂（低端储能） 元/吨

元/吨

六氟磷酸锂 元/吨

三元材料523 (多晶/消费型） 元/吨

三元材料523（单晶/动力型） 元/吨

三元材料622 （多晶/消费型） 元/吨

电池级：氢氧化锂-碳酸锂

吨

电池级碳酸锂-期货主力合约 元/吨

工业级碳酸锂-期货主力合约 元/吨

9-11价差

碳酸锂：电池级-工业级价差 元/吨

仓单

LC2509 元/吨

主力合约 元/吨

元/吨

电池级氢氧化锂（微粉） 元/吨

工业级氢氧化锂（粗颗粒/国产) 元/吨

电池级氢氧化锂(CIF中日韩) 美元/千克

磷锂铝石（Li2O:6%-7%） 元/吨

磷锂铝石（Li2O:7%-8%） 元/吨

电池级碳酸锂(99.5%电池级/国产) 元/吨

工业级碳酸锂(99.2%工业零级/国产) 元/吨

电池级碳酸锂(CIF中日韩) 美元/千克

月涨跌 年涨跌 备注

锂辉石精矿(6%,CIF中国) 美元/吨

锂云母（Li2O:1.5%-2.0%） 元/吨

锂云母（Li2O:2.0%-2.5%） 元/吨

指标 日涨跌 周涨跌

碳酸锂月度数据

氯化钾-边贸-62白-俄白 元/吨

云母
相关产品

铌-平均价

元/千克

元/千克

高纯钽锭（Ta≥99.99%） - 平均价

%

指标 备注

碳酸锂样本周度库存：其他

碳酸锂周度数据
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主力合约 79020 周变动 -8520 2680 周变动 4520

日变动 -360 月变动 -1500 -440 月变动 10300

数据来源：文华财经 数据来源：文华财经、SMM

10-11价差 120 周变动 60 240 周变动 200

日变动 -80 月变动 -580 40 月变动 -1120 

数据来源：文华财经 数据来源：文华财经

电碳-工碳 2300 周变动 0 -4620 周变动 3340

日变动 0 月变动 100 550 月变动 5160

数据来源：SMM 数据来源：SMM
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电池级：氢氧化锂-碳酸锂
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碳酸锂10-11价差
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锂辉石精矿 920 周变动 -58 920 周变动 -58 

日变动 -5 月变动 110 -5 月变动 110

数据来源：SMM 数据来源：SMM

锂云母 1970 周变动 -215 58 月变动 14.9

日变动 -25 月变动 180 0.6%

数据来源：SMM 数据来源：SMM

碳酸锂产量 81530 月变动 3440 13845 月变动 -3852 

年变动 16570 年变动 -10306 

数据来源：SMM 数据来源：SMM

年累计变动

碳酸锂进口

锂辉石精矿

日变动

锂辉石精矿进口
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锂辉石精矿(6%,CIF中国) - 平均价
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碳酸锂周度开工 55.24 月变动 -0.61 0.19 周变动 -0.469 

周变动 -2.49 年变动 2.85 -0.01 月变动 -0.08 

数据来源：SMM 数据来源：国联

碳酸锂周度库存 141543 月变动 -1077 26690 周变动 3075

周变动 -713 年变动 9507 1060 月变动 14694

数据来源：SMM 数据来源：广期所

三元材料产量 68640 月变动 3730 290700 月变动 5300.0

年变动 9795 年变动 96990.0

数据来源：SMM 数据来源：SMM

磷酸铁锂产量
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三元动力电池产量 29.5 月变动 -1.2 62 月变动 -0.1 

年变动 2.3 年变动 21.0

数据来源：SMM 数据来源：SMM

新能源车销量 1329000 月变动 20000 49 月变动 3

年累计同比 40% 年变动 280000 年变动 5

数据来源：SMM 数据来源：钢联

发电量 9267 月变动 1304

年累计同比 1.3% 年变动 436

数据来源：WIND

铁锂动力电池产量
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国联期货研究所
地址：无锡市金融一街8号国联金融大厦6楼(214121)
电话：0510-82758631
传真：0510-82757630

国联期货研究所上海分部
地址：上海市浦东新区滨江大道999号高维大厦9楼（200120）
电话：021-60201600
传真：021-60201600
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