
发现价值·创造价值

相关报告

甲醇期货∣日报

部分MTO装置提负

观点及策略

国联期货甲醇日报 2025年9月1日

国联期货研究所
期货交易咨询业务资格：
证监许可[2011]1773号

国联期货能化团队
林菁
从业资格证号：F03109650
投资咨询号：Z0018461

联系人：
王军龙
从业资格证号：F03120816

期货：MA2601收于2385元/吨（+1.02%），基差-133元/吨
（ +10 ） ， MA1-5 价 差 -5 元 / 吨 （ +6 ） ， 成 交 量 60.6 万 手
（+18.63），持仓量79.93万手（-2.17）。

现货：太仓甲醇2225元/吨（+0），内蒙甲醇2045元/吨（-
10）；甲醇纸货9月下2247元/吨（+22），10月下2288元/吨
（+26）。

供应：8月22日-8月28日，煤制甲醇产量145.4万吨（-0.8）、
天然气制甲醇产量11.69万吨（+0）、焦炉气制甲醇产量16.92万
吨（-1.16）；甲醇主要企业开工率72.19%（-0.82）、煤制甲醇
开工率77.61%（-0.43）、天然气制甲醇开工率50.79%（+0）、焦
炉气制甲醇开工率55.18%（-3.78）。

需求：MTO行业开工率暂处在中性水平，跟踪企业利润修复至-
580元/吨左右，关注未满负荷装置是否提负；兴兴能源（69万吨/
年）或于近期重启，关注重启进度。其他下游装置变动不大，加
权开工率或维持高位。

总结：太仓-鲁南价差录得-30元/吨左右，关注该套利窗口能否
打开。跟踪MTO利润修复至-580元/吨左右，在利润修复后，诚志
一、二期装置提负。市场传闻伊朗或限气，该消息尚未证实，如
果限气兑现，或影响伊朗甲醇装置运行。

策 略 推 荐 ： MA2601参考区间 2300～ 2650，多单持 有；
MA601P2200卖权持有。

PL2601-3MA2601价差参考区间-1500～-700元/吨，做缩头寸持
有。
  风险关注：宏观风险、成本大幅下跌、到港量超预期

《甲醇产品手册》
《下游专题一：传统下游
梳理》
《甲醇2025年度展望：海
阔凭鱼跃》
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数据来源：Wind、钢联、卓创、国联期货研究所
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联系方式

国联期货研究所无锡总部

地址：无锡市金融一街8号国联金融大厦6楼（214121）

电话：0510-82711808

国联期货研究所上海总部

地址：上海市虹口区杨树浦路188号星立方大厦A9楼（200082）

电话：021-60201600

免责声明

      本报告中信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和

完整性不作任何保证。

        报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述期货操作的依据

。由于报告在撰写时融入了研究员个人的观点和见解以及分析方

法，如与国联期货发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免

发生疑问，本报告所载的观点并不代表国联期货公司的立场，所以

请谨慎参考。我公司及其研究员对使用本报告及其内容所引发的任

何直接或间接损失概不负责。

       本报告所提供资料、分析及预测只是反映国联期货公司在本报告

所载明日期的判断，可随时修改，毋需提前通知。

       本报告版权归国联期货所有。未经书面许可，任何机构和个人不

得进行任何形式的复制和发布。如遵循原文本意的引用，需注明引

自“国联期货公司”，并保留我公司的一切权利。

       期市有风险 投资需谨慎
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